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יוצגו באתר  לשימוש  מהיום החל  -"גמל נט"שדרוג נוסף לאתר ה

   הגמל קופות של הסיכון מדדי העמיתים

 מערכת מדדי הסיכונים הכוללת שלושה - "גמל נט"-לאתר ה מידע נוסף אגף שוק ההון במשרד האוצר העלה היום
מדדים אלו פותחו במהלך השנתיים האחרונות כחלק משיתוף . מדד אלפא ומדד נזילות, מדד שארפ:  עיקרייםמדדים
 במשרד אגף שוק ההון לבין במרכז הבינתחומי בהרצליה,  מרכז קיסריה לשוק ההון וניהול סיכונים ביןפעולה
   .האוצר

  

יחס בין כך ה, כל שתוצאת המדד גבוהה יותרכך שכ, מבטא את היחס שבין תשואה לסיכון,  המוצג באתרמדד שארפ
 ביחס המדד ביחס לריבית חסרת סיכון ומדד: באתר יופיעו שני סוגים של מדד שארפ. תשואה לסיכון טוב יותר

  .לתשואה החציונית בענף קופות הגמל
  

ות מדד אלפא משקף את יכולתו של מנהל ההשקעות בקופת הגמל להשיג תשואה עודפת על מדדי השוק באמצע
  בחירת נכסים סלקטיבית או תזמון חשיפות

 שכן ,מדד זה נותן אינדיקציה למידת השקיפות של ערך התיק. מוצג באתר מדד נזילות עבור כל קופת גמל, בנוסף
המדד נותן . נמדדים בשווקים שאינם נזילים או נמדדים בתדירות נמוכה, חלק ממרכיבי התיק מוערכים לפי מודלים

  .דיוק והמהימנות של הערכים והתשואות המדווחיםאינדיקציה למידת ה
   

  : על איכות ושיטות העבודה בשוק ההון הישראלי וישמשו למטרות הבאותוישפיע אלו מדדים

בהשוואה , כלי מדידה בידי העמית לשם השוואת הסיכון הטמון בהשקעות הגוף המוסדי בו הוא חוסך •
 .ו ענף ובענפים אחריםלסיכון הטמון בהשקעות גופים מוסדיים אחרים באות

כחלק ממגוון הכלים העומדים לרשותם בבואם להעניק ייעוץ , כלי מדידה בידי ציבור היועצים הפנסיונים •
 .פנסיוני לציבור החוסכים

מכשיר אמידה בידי מנהלי הגופים לרמת הסיכון שאליה נחשפים כספי החוסכים בשנה מסוימת ולאורך  •
 .השנים

  

 מדד זה. HS-STD לחשב את מדד 2008 הגופים המוסדיים החל מראשית שנת מדדים אלו יחויבוכמדד משלים ל
מחשבת את הסיכון של סימולציה זו . מכוון כלפי העתיד ומחושב על בסיס סימולציה היסטורית, לעומת יתר המדדים

 זה לסטיית התקן השוואת מדד.  בעברתיק ההשקעות הנוכחי אילו היה נחשף היום לאירועים שהתרחשו בשוק
ההיסטורית של תשואות קופת הגמל יכולה ללמד על שינוי במדיניות ההשקעה של הקופה ועל קיטון או גידול ברמת 

  .הסיכון שלה
  

 בשכלול שוק  נדבך נוסף כל המדדים האמורים ויישומם מהווהפיתוחכי , ציין,  ידין ענתבי, הממונה על שוק ההון
 השונים םוספת בשקיפות פעילות ההשקעה של הגופים המוסדיים על רובדיהעליית מדרגה נ, ההון הישראלי

  .ובהעלאת מודעות הצרכן לרמת הסיכון הטמונה בחסכונותיו הצבורים

  

צבי וינר '  ופרופהמנהל האקדמי של מרכז קיסריה  , בודוךיעקב'  שהוכנה על ידי פרופ בנושאעבודת המחקר
אתר האינטרנט  מוצגות ב, ההנחות העיקריות שעל בסיסן חושבו המדדים כמו גם,מהאוניברסיטה העברית בירושלים

בחודשים הקרובים תוטמע מערכת .   aspx.DafMakdim/UI/Tsuot/il.gov.mof.gemelnet://http:  של אגף שוק ההון בכתובת
 . הפנסיה וחברות הביטוחזו גם לביצועי קרנות
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